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PREVISIONES DE COSECHA MUNDIAL DE TRIGO Y MAIZ EN LA CAMPANA 2017-2018

(estimacion de produccion y variacion respecto a la campanfa precedente). Fuente: USDA (millones de tn)
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BAROMETRO PORCINO

MERCADQO DEL CERDO VIVO

Exceptuando Francia e Italia, los precios del mercado han
mantenido una tendencia moderadamente alcista en mayo,
mientras que fuera de la UE el cerdo en EEUU y Canada ha
recuperado terreno con claridad y sostenimiento y ha cedido
en Brasil y, como esta sucediendo desde febrero, ha seguido
bajando también en China.

En la UE, la oferta de cerdos se mantiene, como maximo, al
nivel del afio pasado y, en la mayoria de los paises, se queda
por debajo de la demanda. En cuanto las temperaturas han
acompafiado, los consumos de carne en las barbacoas del
norte de Europa han provocado una demanda adicional de
cerdos, ayudando a mover su precio. Este impulso, junto con
un desequilibrio cierto entre oferta y demanda, ha llevado
también al precio espafiol a moverse al alza. En general, tan
solo los problemas crecientes de la carne para conseguir ma-
yores revalorizaciones han limitado la subida del precio del
cerdo. Con unos stocks de carne congelada muy cortos en to-
dos los paises de la UE, el matadero mantiene una demanda
constante en el mercado, tanto para cumplir con sus pedidos
en fresco (que aumentan si la climatologia incentiva los con-
sumos de temporada en el norte europeo) como para servir a
una exportacion sostenida (ralentizada hacia China pero muy
fuerte hacia otros destinos asiaticos, sobre todo Japén).

En Espafia, |a cotizacion del cerdo ha subido un +1,5% du-
rante el mes de mayo, que es el porcentaje de subida mas
corto entre los principales competidores. El precio espariol

PRECIO MEDIO PONDERADO DEL LECHON EN LA UE.
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mantiene su competitividad frente al precio del cerdo en
Alemania, que ha subido un +4,0% en mayo. La subida
alemana, sin embargo, se ha formalizado solo hacia el fi-
nal de mes: en las primeras semanas de mayo no ha ha-
bido ningiin movimiento. Esta estabilizacion alemana ha
mantenido también estabilizados el resto de precios eu-
ropeos, todos ellos en niveles de un +20% a un +30% Su-
periores a los que tenian hace un afio. La oferta espafiola
se va quedando por debajo del potencial de matanza ins-
talado, lo que se traduce en que, si los mataderos quieren
mantener actividad de matanza, los pesos medios bajan.
la mayor preocupacién entre los ganaderos es que este
descenso del peso empieza antes de que el calor afecte
a los crecimientos en granja, lo que traduce que se debe
al desequilibrio de mercado mas que a la estacionalidad.
Asi, el mercado fluctua entre la necesidad de mantener
volimenes de matanza y la necesidad de disponer tam-
bién de pesos comerciales para operar con los mercados
asiaticos, mientras que el ganadero busca también man-
tener pesos para rentabilizar mejor su produccion, apro-
vechando los bajos costes de alimentacion animal, pero
también para controlar la gestion de sus flujos de oferta
de cara a un mercado que se preveé caluroso.

En Francia, el mes de mayo siempre es muy complica-
do, ya que hay muchos festivos. Este afio, desde Pascua
hasta empezar junio, el porcino francés ha tenido que ha-
cer frente a 5 semanas con un dia festivo. El resultado es
que, sin retrasos importantes de ganado, el precio si ha
retrocedido durante todo este mes de ,mayo: -3,4%, des-
colgandose de la cabeza del ranquing de precios europeos
que, hasta entonces, lideraba precisamente este pais. La
oferta es limitada en Francia, pero la pérdida de dias de
matanza ha hecho que los mataderos dispusieran de
suficientes cerdos y, por primera vez este afio, pudieran
presionar sobre su precio de compra. Este movimiento a
la baja no ha afectado al resto de paises, que incluso han
subido mientras, pero ha impuesto también un compas
de espera, que se alargara durante junio, para que Francia
recupere el espacio cedido. En cualquier caso, lo noticio-

€ Kg / Vivo

€ Kg / Canal € Kg / Canal

Coronas /Kg /canal

Cotizacion del cerdo en Espaia Fuente : Mercolleida
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$ USA / 100 libras / canal
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Cotizacion del cerdo en Canada Fuente : Encan Québec
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Cotizacion del cerdo en China Fuente : MOA
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BAROMETRO PORCINO

MERCADOQO DEL CERDO VIVO

so de este afio es que la cotizacion del mercado bretén bajo
con relativa amplitud al empezar este periodo festivo, pero
marcé después incluso testimoniales repuntes, reflejando
que no habia excedentes de cerdos y que |a absorcién de esos
retrasos va a ser rapida.

En Dinamarca, el precio del cerdo ha subido un +5,5%. Es
la revalorizacion mas importante dentro de la UE, lo que no
deja de ser sorprendente porque el precio danés (que es un
precio a cuenta, cuya liquidacion final se hace en funcién del
resultado de las ventas) es siempre un precio bajo y que no
acostumbra a moverse antes que sus competidores. En este
mes de mayo, sin embargo, Dinamarca ha subido antes que
lo hiciera Alemania. Ademas, el principal matadero de este
pais ndérdico ha anunciado que abonara pagos adicionales a
los ganaderos que le lleven mas cerdos. En el fondo de todo
esto, un dato: la matanza danesa de cerdos acumula un des-
censo interanual del -8% en 2017, a pesar de que su caba-
fia porcina vuelve a crecer. El problema, para los mataderos
daneses, es que la exportacion de lechones crece cada afio y
les deja después sin cerdos. Dinamarca incluso esta tenien-
do problemas para cubrir toda la demanda que tiene en los
mercados exteriores (su exportacion cede este afio), con lo
que su prioridad principal es disponer de mas cerdos y esta
dispuesta a pagar por ello.

Fuera de la UE, el cerdo ha subido casi un +30% en mayo en
EEUU, gracias a una demanda muy sostenida que esta ab-
sorbiendo la mayor oferta de cerdos que hay (y seguira ha-
biendo) este afo en ese pais. Con unos stocks de congelado
muy bajos, una demanda interior robusta y una exportacion
que gana terreno, el cerdo en EEUU ha invertido totalmente
el descenso que mantenia desde finales de febrero.

En Asia, el precio en China sigue depreciandose desde la sa-
lida de su Afio Nuevo (febrero) y practicamente se sitta ya
al nivel que tenia hace 2 afios, lejos del récord de 2016. La
produccion china empieza a recuperarse pero, sobre todo, los
stocks de carne en este pais son ahora muy elevados.

SACRIFICIO DE GANADO PORCINO EN ESPANA.
(Evolucion en numero de animales). Fuente. MAPAMA
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SACRIFICIO DE PORCINO EN ESPANA EN ENERO-ABRIL.
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NUMERO DE EXPLOTACIONES INTENSIVAS DE PORCINO
EN ESPANA. (datos en miles de explotaciones).
Fuente: RECA
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MERCADO DE LA CARNE

Estabilizacién generalizada de los precios de la carne de
cerdo en la UE durante el mes de mayo, aunque con ten-
dencia puntualmente al alza en Alemania. Si en marzo y
abril [a carne subié de forma clara, acompafando al cer-
do e incluso impulsando asi su subida, a partir de Semana
Santa los altos niveles de precio alcanzados han empeza-
do a actuar de resistencia para conseguir nuevas revalo-
rizaciones. La climatologia en el norte de Europa ha sido
también mas variable, con sol y lluvias y bajas tempera-
turas intercaladas que no han mantenido la fluidez en las
ventas de productos de temporada (barbacoas). Lo mismo
ha sucedido en Francia, con el agravante de que algunos
de los festivos de este mes de mayo, que podian ser una
buena oportunidad para relanzar consumos, se han visto
penalizados por el mal tiempo o porque el comercio no ha
abierto esos dias. Esto lleva a que el despiece haya subido
todavia en torno a un +n el balance del mes en positivo,
con revalorizaciones medias en torno al +6% en el despie-
ce +2% sus precios en el mercado de Hamburgo, mientras

que en el francés de Rungis ha bajado en la misma
proporcion. Entremedias, el despiece se ha mantenido
todavia estabilizado en el mercado de Barcelona, sin
ninguna variacién tras los movimientos al alza de los
meses precedentes.

En Italia, los problemas se han concentrado en el lomo
(-27% en mayo respecto a abril) y en los jamones (-3%),
donde problemas de incumplimiento de la normativa
de una produccién tipica protegida han llevado al co-
lapso del mercado italiano del jamén, que es uno de los
principales destinos para los exportadores alemanes y
espafioles de este producto.

En EEUU, la carne esta subiendo precios, gracias a la
firmeza de sus consumos interiores y al buen ritmo
de la exportacion. En la UE, se siguen privilegiando las
ventas en fresco, lo que mantiene los stocks de con-
gelado en niveles muy bajos pero provoca problemas
de fluidez si el mercado europeo, como ha pasado en
mavyo, afloja en demanda.

EXPORTACIONES DE PORCINO DE LA UE Y DE EEUU EN ENERO-MARZO DE 2017

UE 2017 % 2016
CARNES 615.590 +13%
A China 198.979 +3%
A Hong Kong 37.466 +41%
AJapon 94.366 +10%
A Corea 63.334 +40%
A Filipinas 23.360 -4%
A Australia 26.269 +10%
A EEUU 36.629 +21%
SUBPRODUCTOS 393.496 +0%
A China 199.897 -4%
A Hong Kong 59.506 +1%
A Filipinas 32.983 -9%
A Ucrania 15.843 -15%
TOTAL 1.009.085 +8%

Fuente: Comisién Europea/USMEF

EEUU 2017 % 2016
CARNES 484.091 +16%
A'Japén 98.963 +7%
A China 35.766 -14%
A Corea 48.878 +31%
A Filipinas 5.138 +2%
A México 168.666 +33%
A Canada 44.957 +1%
SUBPRODUCTOS 143.556 +22%
A China 51.759 +37%
A Hong Kong 34.338 +9%
AJapon 2.618 +17%
A México 37.596 +14%
TOTAL 627.647 +17%
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Cotizacion jamén redondo en Espafia Fuente: MC Barcelona
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Cotizacion de la paleta en Alemania

Fuente : Mercado de Hamburgo
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Cotizacion del tocino en Alemania

1,20 Fuente : Mercado de Hamburgo
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Precio del lomo 1 en Francia Fuente : Rungis
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Precio del jamon tradicional en Francia

Fuente : Rungis
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Cotizacion del lomo en EEUU Fuente : USDA
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EXPORTACIONES DE PORCINO DE
ESPANA EN ENERO-MARZO DE 2017
Fuente. AEAT

2017 % 2016
CANALES Y PIEZAS
A Francia 61.879 +3%
A ltalia 42.323 +3%
A Portugal 21.519 -3%
AR. Unido 12.966 +30%
Total UE 245.245 +8%
A China 66.588 +20%
AJapon 26.321 +27%
A Corea del Sur 14.199 +3%
A Hong Kong 7.095 +9%
A Filipinas 7.729 +17%
A EEUU 1.987 +69%
Total extra-UE 148.915 +17%
TOTAL 394.160 +11%
SUBPRODUCTOS
A China 37.708 +38%
A Francia 12.987 -5%
A Holanda 12.172 +42%
A Hong Kong 7.385 -15%
A Filipinas 7.051 -16%
TOTAL 120.636 +11%

LOS 5 MAYORES EXPORTADORES DE PORCINO DE
LA UE. EN ENERO-MARZO
(2017 COMPARADO con 2016)
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MATERIAS PRIMAS

ESTIMACION DE STOCK FINAL DE CEREALES EN LA UE.
(Balance a 30 de mayo de 2017). Fuente. Comision Europea
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La Semana Santa marc6 un antes y un después en el mer-
cado cerealista espafiol, y mayo ha mantenido esa nueva
tendencia alcista, aunque de forma mucho mas conteni-
da ahora. El potencial de pérdida de cosecha en Castillay
Ledn, a causa de la sequia, ha provocado que desaparecie-
ra la oferta de trigo y cebada nacionales que hasta ahora
alimentaban el mercado espariol. La fluidez comercial se
ha limitado y ello ha provocado precios mas altos des-
de la oferta. La demanda, mientras, se ha ido retirando
también progresivamente del mercado, en funcién de las
coberturas que tuviera cada operador. En general, todo el
mundo se mantiene a la espera: el vendedor, esperando
gue la menor cosecha espafiola permita alejar la tenden-
cia bajista del mercado; el comprador, esperando que los
buenos datos de cosecha y stocks mundiales permitan
unos precios competitivos de la importacion. Al final, en
torno al +1% han mejorado los precios del cereal en mayo.
En cambio, la soja se ha anotado una importante correc-
cion bajista este mes (-7%), tras venir ya de bajadas en
semanas anteriores. Unos futuros a la baja en Chicago,
en un mercado con posiciones muy cortas por parte de los
fondos y un euro sorprendentemente fuerte frente al dé-
lar llevan a estos movimientos de la proteina. Estos bajos
precios han permitido que se empezara ya a cubrir soja
para todo 2018. En cereales, también se ha empezado
ahora, cuando los precios en el puerto han sido atractivos,
la nueva campanfia vy, sobre todo, el primer trimestre de
2018. Son coberturas probablemente limitadas todavia,
pero en base a las que el fabricante empezara a promediar
nuevas compras a partir de ahora.

Para las proximas semanas, la mayor preocupacién esta
puesta en la cuantificacion de |a pérdida de la cosecha es-
pafiola vy la situacién en el puerto, de nuevo bajo la ame-
naza de |a huelga de estibadores. Ambos factores pueden
tensionar de nuevo al alza el mercado, a pesar de los po-
cos intereses compradores que hay a precios mas altos.

Cotizacion del trigo forrajero
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Fuente : Mercolleida
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Cotizacion de la cebada Fuente : Mercolleida
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Cotizacion del maiz Fuente : Mercolleida
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Cotizacion de la harina de soja 44%  Fuente : Mercolleida
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CUADRO DE CONTROL DEL SECTOR PORCINO ESPANOL (Variacién en % respecto a un afio atras)
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BALANCE DE MAYO

Fuente: MAPAMA/AEAT/Mercolleida

IPC CARNE
MATANZA CoNsuMo EXPORTACION CoTIZACION CERDO
Enfresco  Transformados Carne Subproductos Total (€/Kg/vivo) (respecto

Cabezas (tn) (tn) (tn) (tn) (tn) AlaUE (tn)  extra-UE (tn) Total (tn) mes anterior)
Mayo 2017 = = = = = = = = = +27,9% =
Abril 2017 = = = = == == == = = +41,0% +0,7%
Marzo 2017 +4,9% +5,0% == = +13,7% -2,1% +9,0% +14,8% +10,4% +33,5% +0,2%
Febrero 2017 -4,0% -3,8% == = +9,1% +8,9% +7,5% +11,7% +9,1% +20,7% -0,5%
Enero 2017 +8,1% +7,7% = = +10,9% +27,8% +3,6% +34,2% +14,4% +19,4% -0,1%
Diciembre 2016 +0,4% +2,1% -6,1% +1,0% +6,6% +8,1% +7,1% +6,5% +6,9% +19,2% +0,2%

El mes de mayo ha supuesto una consolidacion del statu
quo del mercado europeo: si Semana Santa leimpuso una
parada a la firme escalada primaveral de los precios, el
mes siguiente ha empezado a plantear el problema de la
interrelacién entre el cerdo y la carne. El cerdo mantiene
un mercado en el que la oferta tiende a quedarse por de-
bajo de la demanda, mientras que la carne da sefiales de
haber tocado techo en su subida de precios. La situacion
es similar en toda Europa y tan solo la meteorologia, fac-
tor clave para los consumos de temperada en el norte de
Europa, es el argumento que hace presionar en un senti-
do u otro sobre el precio del cerdo.

Los mataderos europeos siguen forzando las ventas en
fresco, ya que no ven rentable congelar a estos altos pre-
cios. Esto comporta que haya siempre demanda potencial
gue servir cada semana, en funcién de los altibajos del
consumo interior pero apoyada en una exportacién esta-
bilizada en unos niveles elevados. pero comporta también
gue, queriendo vender todos los operadores en los mismo
mercados europeos, se corra el riesgo de colpasarlos si el

consumo europeo, bastante fragil estructuralmente, se
ve ensombrecido por la ausencia de sol. La ralentizacién
de la exportacion a China y, sobre todo, la presién bajis-
ta que estan ejerciendo los importadores chinos (no solo
sobre la carne, también sobre los subproductos), hace

EXPORTACIGN DE PORCINO DE LA UE EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2017. POR PRINCIPALES DESTINOS
(variacién en % respecto a 2016)
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que parte de esa carne que se exportaba a este destino
busque ahora acomodo en paises como Italia. Mientras,
la firmeza del euro conjugada con un precio muy alto del
cerdo en Europa complican la competitividad de este ori-
gen, beneficiando a EEUU y Canada.

TASA DE AUTOABASTECIMIENTO DE ESPANA EN PORCINO

Fuente. MAGRAMA
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BAROGMETRO PORCINO
ABRIL
CERDO
EuroOPA
Espania (€/Kg/vivo) 1,355
Alemania (€/Kg/canal) 1,73
Holanda (€/Kg/canal) 1,33
Dinamarca (corona/Kg/canal) 11,00
Francia (€/Kg/canal) 1,536
Italia (€/Kg/vivo) 1,587
Polonia (zloty/Kg/canal) 7,08
Reino Unido (libra/Kg/canal) 156,53
Rusia (rublo/Kg/canal) --
AMERICA
EEUU ($/cwt) 56,29
Canada (dolar/Kg/canal) 150,74
Brasil (real/Kg/vivo) 3,98
AsIA
China (yuan/Kg/canal) 21,53
LECHON
Mercolleida 56,50
Segovia 67,00
Zamora 72,00
FUTUROS DE PORCINO
Leipzic (EEX)
Cerdo junio 2017 1,744
Cerdojulio 2017 1,750
Cerdo agosto 2017 1,750
Cerdo septiembre 2017 1,750
Cerdo octubre 2017 1,750
Cerdo noviembre 2017 1,750
CHicaco (CME) $
Cerdojunio 2017 73,27
Cerdo julio 2017 74,87
Cerdo agosto 2017 74,97
Cerdo octubre 2017 66,50
Cerdo diciembre 2017 61,52
Cerdo febrero 2018 66,05
Cerdo abril 2018 69,70
Cerdo mayo 2018 73,75

MAYO

1,375
1,80
1,37

11,60

1,484

1,497
7,33

160,85

72,97
189,84
3,84

20,45

51,00
64,00
64,00

1,794
1,750
1,750
1,750
1,750
1,700

81,82
81,90
81,30
68,22
62,17
65,82
69,05
73,20

VARIACION

+1,5%
+4,0%
+3,0%
+5,5%
-3.4%
-5,7%
+3,5%
+2,8%

+29,6%
+25,9%
-3,5%

-5,0%

-9,7%
~4,5%
-11,1%

+2,9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
-2,9%

+11,7%
+9,4%
+8,4%
+2,6%
+1,1%
-0,3%
-0,9%
-0,7%

N N N N

N N V¥ K
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¥ ¢

CARNE
ESPANA

Lomo cafia
Costilla

Filete

Cabeza de lomo
Jamén redondo
Panceta

Tocino

FRANCIA

Lomo1

Lomo 3

Jamon tradicional
Jamon sin grasa
Panceta (s/picada 1)
Tocino

ALEMANIA

Jamén deshuesado
Jamén corte redondo
Paleta deshuesada
Paleta corte redondo
Solomillo

Aguja

Panceta

Tocino

ITALIA

Panceta sin salar
Jamon 10-12 Kg
Jamoén 12-15 Kg
Paleta

Lomo

Tocino

EEUU

Lomo

Jamon

Panceta

BRASIL

Canal exportacion
Lomo

Jamon con pata
Paleta

ABRIL

3,58
3,86
4,86
3,21
2,66
3,08
0,96

3,08
2,90
3,05
2,71
2,73
0,45

3,50
2,50
2,90
2,30
8,80
3,00
2,95
1,05

3,76
3,15
4,26
3,10
4,15
1,20

73,70
61,16
110,35

6.39
11,15
7,19
8,10

MAYO

3,80
3,86
4,86
3,21
2,66
3,08
0,96

3,08
2,70
3,00
2,64
2,79
0,45

3,60
2,55
2,95
2,35
8,80
3,15
3,00
1,05

3,76
3,06
4,12
2,91
3,00
1,24

92,14
65,63
150,24

6,34
10,82
6,96
7,60

VARIACION

+6,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

0,0%
-6,9%
-1,6%
‘2,6%
+2,2%
0,0%

+2,9%
+2,0%
+1,7%
+2,2%

0,0%
+5,0%
+1,7%

0,0%

0,0%
-2,9%
-3.3%
-6,1%

-27,7%
+3,3%

+25,0%
+7,3%
+36,1%

‘0,8%
-3,0%
-3,2%
-6,2%

N V¥ ¥ K
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ABRIL MAYO
CEREALES Y PROTEINAS
MERCADO ESPANOL

Trigo forrajero nacional 182 185
Trigo import disponible 181 183
Trigo import diferido 173 172
Maiz nacional 177 178
Maiz import disponible 175 172
Maiz import diferido 171 173
Cebada nacional 161 160
Harina de soja 47% 330 307
Harina de colza 227 221
FUTUROS CHICAGO-CME

Trigo (vto. mas cercano) 432,25 429,25
Maiz (vto. mas cercano) 366,50 372,00
Soja (vto. mas cercano) 956,25 916,00
Harina soja (vto. mas cercano) 315,80 298,10
FUTUROS EURONEXT

Trigo (vto. mas cercano) 167,75 166,75
Maiz (vto. mas cercano) 172,25 162,00
FLETES MARITIMOS

Baltic Dry Index 1.109 878
BOLSA

IBEX 35 10.715,8010.880,00

ENERGIA Y METALES

Petréleo Brent 51,81 51,075
Oro 1.268,07 1.268,83
Cobre 5.685  5.670
Etanol CBOT 1.558 1.524

MONEDAS (1 EURO = MONEDA NACIONAL)

Délar USA 1,0930 11,1221
Dolar Canada 1,4914 11,5108
Libra esterlina 0,8447 0,8737
Zloty polaco 4,2224  4,1712
Real brasilefio 3,4718  3,648%5
Yen japonés 121,76 124,40
Yuan chino 7.5367  7,6449
Rublo ruso 62,106 63,706

VARIACION
+1,6% 2
+1,1% 2
-0,6% N
+0,6% 2
-1,7% N
+1,2% 2
‘0,6%
-7,0%
‘2,5%
-0,7% N
+1,5% 2
-4,2%
-5,6%
‘0,6%
-6,0%
20,8% N
+1,5% 2
-1,4% N
+0,1% 2
-0,3%
-2,2%
+2,7% 2
+1,3% 2
+3,4% 2
-1,2% N
+5,1% 2
+2,2% 2
+1,4% 2
+2,6% 2



